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Basket Bond Piemonte:
distribuzione PMI e Basket Bond regionali
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Distribuzione PMI*
*Fonte: www.sace.it

Distribuzione
Basket Bond regionali

Il Piemonte è tra le
regioni italiane con il più
alto numero di PMI e
una forte vocazione
industriale.
Tuttavia, a differenza di 
altre regioni, non
disponeva di un
programma strutturato
di basket bond regionale
a supporto dell’accesso
al mercato dei capitali.
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SPV o FONDO CHIUSO (SGR)

• 7,5 mln Finpiemonte
• fino a 30 mln
Assicurazioni, Fondazioni, Fondi
Pensione,
Casse di Previdenza Territoriali

Emissione Minibond

Prezzo di sottoscrizione

Rimborso (capitale e interessi)

Società emittente n. 1

Società emittente n. 3

Società emittente n. 2

Società emittente n….

EmittentiEmittenti

Garanzia FFCGaranzia FFC

50%

50%

Escussione GaranziaEscussione Garanzia

La garanzia di primo livello rilasciata dal FCG copre
l’80% della perdita registrata sulla singola
obbligazione per un massimo del 25% del valore del
portafoglio.

La garanzia di primo livello rilasciata dal FCG copre
l’80% della perdita registrata sulla singola
obbligazione per un massimo del 25% del valore del
portafoglio.

Emissione del mini bond
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Basket Bond Piemonte:
caratteristiche principali del modello

Target 
Minibond emessi da imprese piemontesi: taglio medio €1 mln
Ammontare complessivo del portafoglio: fino a €75 mln

Sostegno pubblico
Da Regione Piemonte contributi a fondo perduto per ridurre i 
costi di emissione con un bando gestito da Finpiemonte

Arranger
Sinloc Investimenti SGR
Advisory: ADB Corporate Advisory

Garanzia 
Garanzia di portafoglio del Fondo Centrale di Garanzia – Sezione Speciale
80% della perdita sulla singola emissione

Investitori
Mediocredito centrale: 50% del portafoglio, fino a €37,5 mln
Finpiemonte: €7,5 mln
Altri investitori da coinvolgere (banche, fondazioni, assicurazioni, ..): 
fino a €30 mln 
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Basket Bond Piemonte:
caratteristiche peculiari dell’investimento

Criteri di selezione dell’emittente
Radicamento territoriale: principale sede 
operativa/direzionale in Piemonte.
Solidità finanziaria: rapporto di leva 
finanziaria PFN / EBITDA a 3x - 5x e robusti 
flussi di cassa storici.
Affidabilità: management di comprovata 
esperienza e governance adeguata.
Certificazione: richiesto un rating 
creditizio ed ESG emesso da società di 
comprovata autorevolezza(es. Mode 
Finance).

Modalità di investimento
Orizzonte temporale: durata massima fino a 8 anni;
•Tipologia rimborso: flessibilità del piano di 
ammortamento in tre tipologie:
• Plain Vanilla (amortizing regolare);
• Bullet (in unica soluzione a scadenza);
• Balloon (30/40% amortizing e 70/60% Bullet).
•Pricing: variabile e/o fisso, competitivo rispetto a 
forme di provvista equivalenti.
•Opzione Step-down: riduzione del tasso al 
raggiungimento di predeterminati obiettivi di 
sostenibilità.
•Tutela del credito: applicazione di covenant in 
linea con gli standard di mercato.

Utilizzo delle risorse
Periodo di investimento: le risorse 
previste avranno una finestra di 
investimento a 18-24mesi, entro la 
quale essere utilizzate.
•Cap di investimento: allocazione 
massima consentita pari al 5% del 
basket totale per singola 
operazione/emittente.
•Use of proceeds*: gli emittenti 
dovranno impiegare le risorse ad 
esclusivo supporto degli investimenti.

*l’utilizzo delle risorse è destinato ad investimenti e 
come tale non si applica il limite di assorbimento del de 
minimis per l’accesso alla garanzia del FCG
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«Bando Abbattimento degli oneri connessi all’emissione di obbligazioni da parte di pmi, 
anche micro, e imprese a media capitalizzazione operanti sul territorio piemontese»

Obiettivo: promuovere la diffusione e l’accesso a strumenti di finanza innovativa, quali emissioni obbligazionarie, a supporto della 
crescita e sviluppo del sistema economico regionale.
Le emissioni obbligazionarie rappresentano forme di reperimento di capitale di debito alternativo al tradizionale canale di 
intermediazione bancaria e contribuiscono alla crescita della conoscenza e delle competenze finanziarie delle imprese che vi 
partecipano.

Beneficiari: MPMI e imprese a media capitalizzazione operanti sul territorio piemontese

Dotazione finanziaria: euro 3.500.000

Come presentare le domande: lo sportello sarà aperto a partire dalle ore 9.00 del 7 aprile 2026 e fino alle ore 12.00 del 21 
dicembre 2026, tramite accesso a procedura informatizzata sulla piattaforma FINDOM, compilando il modulo telematico reperibile 
all’indirizzo: https://servizi.regione.piemonte.it/catalogo/bandi-piemonte-finanziamenti-domande

5



Iniziative ammissibili: emissioni di obbligazioni e titoli di debito, destinate alla realizzazione di investimenti in attivi materiali ed 
immateriali, con la possibilità di includere anche il sostegno dell'attivo circolante. Sono escluse le operazioni finalizzate alla 
ristrutturazione o al rifinanziamento di prestiti esistenti.
Gli interventi sottostanti all’emissione delle obbligazioni:
• devono essere localizzati sul territorio piemontese;
• possono essere stati avviati a partire dal 30 giugno 2025 e comunque non oltre 6 mesi dalla data dell’emissione obbligazionaria, 

in ogni caso precedentemente alla presentazione della rendicontazione di spesa;
• non devono essere stati ancora completati alla data di presentazione della domanda.

Le emissioni obbligazionarie devono avere le seguenti caratteristiche:
• avviate a partire dal 30 giugno 2025 e completate entro 12 mesi dalla data di presentazione della domanda di agevolazione;
• importo compreso tra 500 mila euro e 10 milioni di euro;
• durata massima di 120 mesi, compreso l’eventuale periodo di preammortamento;
• prezzo di emissione alla pari;
• tasso di interesse fisso o variabile, determinato in base al merito di credito dell’emittente;
• non possono essere subordinate e/o strutturate.

«Bando Abbattimento degli oneri connessi all’emissione di obbligazioni da parte di pmi, 
anche micro, e imprese a media capitalizzazione operanti sul territorio piemontese»
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Le spese ammissibili: Il sostegno fornito dal Bando è finalizzato alla copertura parziale delle spese strettamente e direttamente correlate all’emissione 
obbligazionaria. I costi possono essere già stati sostenuti/fatturati e/o pagati alla data di presentazione della domanda, a condizione che siano riferiti ad 
un’operazione di emissione e collocazione obbligazionaria avviata successivamente al 30 giugno 2025; oppure essere ancora da sostenere alla data di presentazione 
della domanda, sempre per operazioni di emissione e collocazione obbligazionaria non antecedenti al 30 giugno 2025. 
Copre le seguenti voci di costo: 
• commissioni da corrispondere all’Arranger per i costi finalizzati all’attività di strutturazione dell’operazione e della contrattualistica; 
• costi per l’ottenimento del primo rating di credito rilasciato da un’agenzia di rating ECAI (External Credit Assessement Institutions), riconosciuta da parte 

dell’ESMA (European Securities and Markets Authority). Non sono ammissibili i costi sostenuti per il monitoraggio e il rinnovo periodico del rating di credito;
• costi per l’ottenimento della prima certificazione del bilancio necessaria per l’emissione del titolo obbligazionario. Non sono ammissibili i costi sostenuti per la 

revisione del bilancio di società già tenute per legge alla sua effettuazione (società già in possesso di bilancio certificato);
• costi legali per la Capacity e Validity Opinion relativa all’emittente;
• costi notarili per la delibera di emissione del titolo obbligazionario;
• costi per l’ottenimento di uno scoring ESG, funzionale all’eventuale declinazione dell’emissione come ESGlinked.

A mero scopo esemplificativo, i costi per attività di strutturazione si intendono comprensivi di tutti i costi riportati di seguito:
a) costo del legale dell'operazione (legale dell’Arranger);
b) costo del legale dell’investitore principale (anche per gli eventuali pareri legali);
c) costi una tantum e up-front per gli agenti del veicolo finanziario
d) costi per la costituzione o della messa a disposizione del veicolo finanziario;
e) costi relativi alle formalità pubblicitarie;
f) remunerazione di Monte Titoli per il censimento del veicolo finanziario e dei titoli;
g) qualsiasi altro costo sostenuto dall’Arranger per la strutturazione ed il collocamento dei titoli obbligazionari. 

«Bando Abbattimento degli oneri connessi all’emissione di obbligazioni da parte di pmi, 
anche micro, e imprese a media capitalizzazione operanti sul territorio piemontese»
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«Bando Abbattimento degli oneri connessi all’emissione di obbligazioni da parte di pmi, 
anche micro, e imprese a media capitalizzazione operanti sul territorio piemontese»

Tipologia ed intensità delle agevolazioni: L’agevolazione consiste in un contributo a fondo perduto, concessa in regime de minimis, 
a copertura parziale delle spese ammissibili. L’intensità di aiuto varia a seconda della dimensione dell’impresa beneficiaria.
Il valore massimo concedibile a titolo di sovvenzione a ciascuna impresa emittente beneficiaria, nel rispetto delle intensità di aiuto 
sopra indicate, è fissato in euro 50.000,00.
Nel caso in cui le obbligazioni siano configurabili come ESG–linked, il valore massimo concedibile è incrementato ad euro 60.000,00.

DIMENSIONE DI IMPRESA % DI CONTRIBUZIONE
SUL TOTALE DEI COSTI AMMISSIBILI

Micro impresa 90%

Piccola impresa 80%

Media impresa 70%

Piccole imprese a media capitalizzazione 60%

Imprese a media capitalizzazione 50%
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Basket Bond Piemonte:
Informazioni e contatti

Contatti
giovanna.bossi@finpiemonte.it

Sito web di riferimento
https://www.finpiemonte.it/progetti-strategici/basket-bond-piemonte
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Grazie dell’attenzione

Mario Alparone, Direttore Generale di Finpiemonte S.p.A.


